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. WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z Raportu za I kwartat 2017

stan na stan na

Wybrane dane finansowe
31.03.2017 31.03.2016

Aktywa razem

49 749 165,38

52767 31547

Zobowigzania i rezerwy na

35219 838,49

42162 835,31

zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe 8381 265,94 16 797 468,58
Zobowigzania krdétkoterminowe 13 314 255,94 14 417 280,35

Kapitat (fundusz) wiasny

14 529 326,89

10 604 480,16

Aktywa obrotowe

9306 167,55

15422 506,10

Rzeczowe aktywa trwate

34892 531,75

31242929,48

Przychody netto ze sprzedazy i

zrOéwnane z nimi 2775062,77 2532 226,49
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej -422 430,08 385 672,02
Zysk (strata) netto -962 121,90 22 615,13
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 3988016,40 3830198,24
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 501 646,24 539 323,86

Zrédto: Spétka




Il. INFORMACJE OGOLNE

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spo6tka”, ,KOFAMA Kozle”,
lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnosza sie do sp6tki KOFAMA

Kozle S.A.

1. DANE TELEADRESOWE

Adres/Siedziba ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn - Kozle
Tel/fax: +48 77 446 11 40; +48 77 446 11 45
Strona internetowa: www.kofama.pl

Poczta elektroniczna: kofama@kofama.com.pl

Sad ret Sad Rejonowy dla w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
ad rejestrowy:
Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 02 stycznia 2012 roku
Numer KRS: 00000406958
REGON: 531029024

NIP: 749 -000-51-77

SKEAD ZARZADU NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

e Adam Konopka - prezes Zarzadu
e Roman Blazejowski - wiceprezes Zarzadu
e Przemystaw Nowak - wiceprezes Zarzadu

SKEAD RADY NADZORCZEJ NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Adam Konopka - (mandat zawieszony do 04.07.2017)
Barttomiej Medaj

Tomasz Turon

Zbigniew Rak

Piotr Sadza

Pawel Zaremba-Smietanski



2. INFORMACJE O SPOLCE

KOFAMA Kozle S. A. jest producentem maszyn przemystowych o wysokich wymaganiach
technologicznych, ktére stosowane sg w wielu gateziach przemystu. Produkcja Spotki trafia przede
wszystkim na eksport (w tym na potrzeby ochrony Srodowiska) oraz do branzy energetycznej,
chemicznej, drzewnej, wydobyweczej. Uzupetnieniem oferty sg takze ustugi w zakresie spawania,
obrébki skrawaniem, prac $lusarskich oraz montazowych. Spoétka ok. 40 % swojej produkcji lokuje
na rynkach zagranicznych. Poziom ten bedzie co najmniej utrzymywany w kolejnych latach.
Produkcja Spéiki jest realizowana w oparciu o uniwersalny park maszynowy oraz posiadane
zaplecze technologiczne. Umozliwiaja one wykonywanie zlecen klientéw, wymagajace niezwykle
wysokiej precyzji, rzedu setnej czesci milimetra, co przy wadze maszyn, siegajacej dziesigtkdw ton,
jest skomplikowanym zadaniem technicznym, z ktérym poradzi¢ sobie umiejg tylko nieliczne firmy.
Prowadzona produkcja wymaga réwniez innych zaawansowanych technologii, do ktérych mozna
zaliczy¢ 58 uznanych technologii spawania, w tym w zakresie spawania tytanu. Dzieki tym
mozliwo$ciom, finalny produkt to niezawodne maszyny iurzadzenia, wykonane terminowo

i na wysokim poziomie jako$ciowym.

0d momentu prywatyzacji Spétka z sukcesem wdraza nowe normy, uprawnienia dla zaktadu

i swoich pracownikéw oraz zdobywa dos$wiadczenie w wytwarzaniu nowych produktéw, m. in.
produkcja zgodnie z dyrektywa 2014 /68/WE czy uprawnienia EN 1090-2, DIN EN ISO 3834-2, AD
2000 Merkblatt HPO do wykonywania robdt spawalniczych przy budowie naczyn wyciagowych.



3. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

Strukture akcjonariatu Spoétki na dzien bilansowy, wedle najlepszej wiedzy Spotki, prezentuje

ponizsza tabela.

Tabela 2. Akcjonariat Spotki

1. | KFC FIZ Aktywow Niepublicznych (seria A) 4810500 55,35%
2. Inventum Y FIZ Aktywo6w Niepublicznych (seria A) 1285000 14,79 %
3. | AKInwestor Sp. z o0.0. (seria B) 300000 3,45 %
4. Skarb Panstwa (seria A) 102 504 1,18 %
5. Pracownicy i ich spadkobiercy (seria A) 231996 2,67 %
6. Free float (seria C1iC2) 1619089 18,63 %
7. Pozostali (seria D) 341 699 3,93 %
Ogobtem 8690 788 100,00 %

Zrédto: Spétka



I1l. DZIAELALNOSC SPOLKI

1. DZIALALNOSC OPERACYJNA SPOLKI

Spétka koncentruje sie na produkcji oraz dostawie maszyn i urzadzen do pieciu podstawowych
segmentéw rynku. Udziatl dziatalno$ci eksportowej w przychodach Spétki wynosi obecnie40 %.
KOFAMA Kozle S.A. stawia na coraz szerszg wspotprace z podmiotami zagranicznymi, co jest
spowodowane ciggla modernizacja réznych sektor6w przemystu poza granicami kraju oraz
postepujacg zmiang okolicznosci i mentalnosci u europejskich decydentéw, sprzyjajaca powrotowi
przemystu do Europy. Sp6tka w staty i wystandaryzowany sposoéb nawigzuje kontakty z nowymi
potencjalnymi Kklientami zagranicznymi. Wcze$niej czynnikiem hamujacym byly techniczne
mozliwo$ci wykonawcze zakladu w Kedzierzynie-Kozlu, ktére nie spetniaty wysokich norm
zagranicznych. W zwigzku z restrukturyzacja Spotki i realizacja strategii gtdéwnego akcjonariusza
zaktad doczekat sie modernizacji, czego efektem jest powiekszenie i unowoczes$nienie parku
maszynowego. Strategia Spoétki zaktada rozwéj sprzedazy zagranicznej i jednoczesny wzrost jej
udziatu w strukturze przychodéw. Jest to rynek, na ktérym Spétka funkcjonuje od ponad 20 lat,
specjalizujagc  sie  w produkcji urzadzen, podzespotéw i obudéw maszyn, gtéwnie
wiréwki separatoréw cieczy. Patrzac przekrojowo, dbatos¢ o srodowisko we wszystkich gateziach
przemystu z roku na rok odgrywa coraz wazniejsza role. Przewiduje sie, Ze wtasnie ten sektor

stanowi¢ bedzie najwiekszy udziat w sprzedazy zagraniczne;j.

Przemyst energetyczny - stanowiacy znaczny udziat w przychodach Spoétki, docelowo ma siegac
30% przychodéw. Jest on bardzo charakterystyczny, a zarazem bardzo restrykcyjny, w zwigzku z
kierujacymi nim przepisami UE, ktére narzucaja rozwigzania takie jak np. korzystanie z biomasy jako
paliwa. Jest to uwazane za korzystniejsze dla $Srodowiska niz spalanie paliw kopalnych. KOFAMA
Kozle S.A. posiadajac wiedze i doswiadczenie w budowie maszyn dla branz pochodnych, takich jak
przemyst drzewny czy gérniczy oraz ochrona srodowiska, z fatwoscia sprostala wymaganiom i stata
sie konkurencyjna na rynku, co rokuje duzy potencjat wzrostu dla Spétki réwniez w tym sektorze.
Wzrost konkurencyjnosci zostat osiggniety roéwniez poprzez zwiekszanie swojej pozycji wobec
obecnych konkurentéw (gtéwnie z uwagi na dokonane przez Spotke inwestycje w wysoko efektywne

maszyny i technologie).



Przemyst chemiczny - ma generowac¢ docelowo min. 15% przychodéw Spéiki. To branza
charakteryzujaca sie jednak ogromnym potencjatlem i mozliwosciami rozwoju. Sp6tka ma za soba
dwie znaczgce inwestycje, dzieki ktorym otrzymata bardzo dobre referencje od jednego z polskich
potentatow na rynku, umozliwiajace dalsza ekspansje w branzy. Jak réowniez zdobyta wszelkie

uprawnienia wymagane do wytwarzanie produktéw dla tej branzy.

Przemyst wydobywczy - docelowo bedzie odpowiadat za 10% przychodéw. Zauwazalne jest
zmniejszajace sie zapotrzebowanie zaréwno na terenie Polski jak i Europy zachodniej. Realizujac
plany strategiczne Spdétka postanowita skoncentrowac sie na sektorach o wyzszym potencjale
wzrostu. Ze wzgledu jednak na diugoletnia tradycje oraz traktowanie niniejszego sektora jako
strategicznego dla gospodarki kraju, Spotka nie zamierza rezygnowac z produkcji dla sektora

wydobywczego, wciaz jest bowiem liczacym sie dostawca specjalistycznych maszyn.

Przemyst drzewny - stanowigcy obecnie 4,9% w przychodach Spoéiki, docelowo ma pozostaé
utrzymany na poziomie 5%. Na tym rynku KOFAMA funkcjonuje od samego poczatku istnienia

Spoiki, $wiadczac szeroki wachlarz wykonawstwa.

Pozostata produkcja - to gtéwnie ustugi i produkty dla Klientéw lokalnych, w tym obrébka
mechaniczna dla Spétek zaleznych ZAK S.A.



3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Bardzo istotnym elementem funkcjonowania Spéiki jest dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa. Spétka
posiada wyodrebniong, funkcjonalng komoérke R&D, w sktad ktérej wchodza managerowie
kluczowych dziatéw (Dyrektor techniczny, Gtéwny Technolog, Gtéwny Spawalnik, konstruktorzy)
oraz eksperci zewnetrzni, funkcjonujagcy na co dzien w Srodowisku naukowym (pod
przewodnictwem profesoréw z Politechniki Biatostockiej i Politechniki Slaskiej). Cykliczne spotkania
komorki badawczo-rozwojowej osobiscie nadzoruje Prezes Zarzadu Spétki. Celem prac badawczo-
rozwojowych jest kreowanie oraz doskonalenie wprowadzanych do oferty Spétki nowych
innowacyjnych projektow oraz technologii produkcji. Potencjat intelektualny jest takze
wykorzystywany przy rozwigzywaniu innych problemdéw technologicznych powstatych w toku

biezacych proceséw produkcyjnych.

Dzial badawczo-rozwojowy opracowatl na przestrzeni ostatnich lat zatoZenia i rozwigzania trzech
zaawansowanych technologicznie projektéw, dla ktérych Spotka otrzymata dofinansowanie

w ramach unijnych projektéw innowacyjna gospodarka.

e Projekt Hybrid

e Projekt Separacja

o Projekt Sonar
W miesigcu grudniu 2016 Spétka ztozyta w Urzedzie Patentowym RP 2 wnioski dotyczace
urzadzenia SONAR :

e o udzielenie patentu na wynalazek

e o udzielenie prawa z rejestracji na wzor przemystowy

4. INWESTYCJE SPOLKI

Spétka w ostatnich latach konsekwentnie realizuje program inwestycyjny. Jego celem jest dalszy
rozw6j mozliwosci technologicznych i powiekszenie zaplecza technicznego niezbednego do
poszerzania oferty. Dodatkowym celem inwestycji jest rowniez dalsza optymalizacja kosztow

produkcji, idaca w parze ze zwiekszeniem skali dziatania.



IV. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. ZATRUDNIENIE SPOEKI

Stan zatrudnienia w przedsiebiorstwie Spétki na przestrzeni ostatnich trzech lat obrotowych

przedstawiat sie nastepujaco.

Tabela 3. Zatrudnienie

Ikw.2017 [kw.2016 Ikw.2015

Produkcy]ne
___
Uczniowie

Zatrudnienie ogétem 94 87 92
Pracownicy zewnetrzni 22 32 24

Zrédto: Spétka

I[stotnym elementem potencjatu Spotki jest doswiadczona i kompetentna zatoga. Nalezy wspomniec
przede wszystkim o wykwalifikowanej kadrze kierowniczej, kontrolerach jakosci posiadajacych
uprawnienia w zakresie wszystkich badan.

Zarzad Spotki dba o komfort pracy iczyni wysitki w celu ciagtego podnoszenia kwalifikacji

zawodowych.

2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace

z przepisdw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030
z péZniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowo$ci stosowane byty w sposéb ciagty i sg one zgodne

z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

3. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017r.



Il. DANE FINANSOWE KOFAMA KOZLE S.A.

1. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,

MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W analizowanym okresie Spdtka nie odnotowata zdarzen o nietypowym charakterze majacych

wptyw na wyniki.

2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT NARASTAJACO (METODA

POROWNAWCZA)

Tabela 4. Jednostkowy rachunek zyskow i strat Spétki za okres od 01.01.2017r. do 31.03.2017r. (w zt)

wraz z danymi poréwnywalnymi

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2775 062,77 3992290,34

- od jednostek powigzanych 0,0 0,0
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2642 747,16 2515032,03
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -warto$¢ dodatnia , zmniejszenie - warto$¢ 94 638 45 1460 063.85
ujemna) . '
I11. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 37 677,16 17 194,46
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 3988 016,40 3830198,24
I. Amortyzacja 673 331,61 635 307,63
I1. Zuzycie materiatéw i energii 1312 569,46 1065 096,97
111 Ustugi obce 720 809,78 827 322,66
IV. Podatki i optaty, w tym: 99 602,20 123 478,97

- podatek akcyzowy 0,0 0,0
V. Wynagrodzenia 945 415,25 963 978,59
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 203 318,00 193 278,27

- emerytalne 0,0 0,0
VII. Pozostate koszty rodzajowe 11 923,22 12 204,91
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 21 046,88 9 530,24
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1212 953,63 162 092,10
D. Pozostale przychody operacyjne 841272,38 246 613,39
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 0,0
I1. Dotacje 250200,10 221 299,50
I1I. Aktualizacja warto$ci aktyw6éw niefinansowych 0,0 0,0
IV. Inne przychody operacyjne 591 072,28 25313,89




E. Pozostate koszty operacyjne

50 748,83 23 033,47

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 0,0
I1. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw niefinansowych 0,0 0,0
I1I. Inne koszty operacyjne 50 748,83 23 033,47
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -422 430,08 385 672,02
G. Przychody finansowe 0,0 791,34
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 0,0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,0 0,0

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,0 0,0

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0

I1. Odsetki , w tym: 0,0 0,0
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0

I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,0 0,0
- w jednostkach powiagzanych 0,0 0,0

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
V. Inne 0,0 791,34
H. Koszty finansowe 539 691,82 363 848,23
I. Odsetki, w tym: 188 393,93 236 633,81
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0

I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,0 0,0
- w jednostkach powiagzanych 0,0 0,0

I11I. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,0 0,0
IV. Inne 351 297,89 127 214,42
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -962 121,90 22 615,13
J. Podatek dochodowy 0,0 0,0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -962 121,90 22 615,13

Zrédto: Spétka

Na skutek realizacji znaczacych kontraktéw, ktérych fakturowanie nastepuje po uzyskaniu

protokotéw odbioru,, Spotka zanotowata w [ kwartale mniejsze przychody niz przed rokiem przy

utrzymywaniu mocy produkcyjnych stuzacych realizacji kontraktacji, przy czym gtéwny udziat w

kosztach mialy realizacje na rynek niemiecki. Przyniosto to skutki w postaci ujemnego wyniku

finansowego. Trzeba jednak zwrdci¢ uwage, Zze w Spotce I kwartat nie jest wazacy dla wyniku

rocznego, gdyz gtéwne przychody Spétka osiaga zawsze w III i IV kwartale roku. Duza pozycje

kosztowa stanowi amortyzacja, ktéra nie stanowi faktycznego wydatku pienieznego. Siega ona w

skali roku poziomu okoto 2,7 mln ztotych.




3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS)

Szczeg6towy Bilans Spétki na dzien 31 marca przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 5. Jednostkowy bilans Spétki na dziert 31.03.2017r. wraz z danymi poréwnywalnymi (w zt)

AKTYWA

31.03.2017

31.03.2016

A. Aktywa trwate

40 442 997,83

37 344 809,37

I. Wartos$ci niematerialne i prawne

3606 948,08 4614 582,62
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2337 469,15 3021 606,47
2. Warto$¢ firmy 0,0 0,0
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 1269 478,93 1592 976,15
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0

II. Rzeczowe aktywa trwate

34892 531,75

31242929,48

1. Srodki trwate

26 632 453,77

23 265 261,24

a) grunty, w tym prawo uzytkowania

805 327,66

823 533,12

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej

14192 894,82

9787 766,40

c) urzadzenia techniczne i maszyny

10 523 383,96

11 042 048,28

d) $rodki transportu

101 475,74 104 732,18
e) inne Srodki trwate 1009 371,59 1507 181,26
2. Srodki trwate w budowie 8260 077,98 7977 668,24
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,0 0,0
II1. Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0
1. Od jednostek powiagzanych 0,0 0,0
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale " »
3. 0d pozostatych jednostek 0,0 0,0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1701 354,50 1164 700,0
1. Nieruchomo$ci 1701 354,50 1164 700,0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
- udziaty i akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartos$ciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 00 00
kapitale i :
- udziaty i akcje 0,0 0,0
- inne papiery warto$ciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
c) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0
- udziaty i akcje 0,0 0,0




- inne papiery warto$ciowe

0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 242 163,50 322 597,27
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 242 163,50 322597,27
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
B. Aktywa obrotowe 9306 167,55 15422 506,10
L. Zapasy 4596 213,06 5356 436,48
1. Materiaty 1550201,50 1521 647,84
2. Potprodukty i produkty w toku 2965 983,72 3798 092,01
3. Produkty gotowe 0,0 0,0
4. Towary 0,0 0,0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 80 027,84 36 696,63
II. Naleznosci krotkoterminowe 3222589,02 7 674 802,05
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
2. Naleznosci od pozostalych jednostek , w Kktérych jednostka posiada 0,0 0,0
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3222589,02 7 674 802,05
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 2924 370,75 7378 843,19
- do 12 miesiecy 2924 370,75 7 378 843,190,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen zdrowotnych oraz innych tytutow 220 596,58 205 389,48
publicznoprawnych
¢) inne 48 538,61 28711,48
d) dochodzone na drodze sgdowej 29 083,08 61 857,90
III. Inwestycje krétkoterminowe 19547141 417 879,70
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 195 471,41 417 879,70
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0
- udziaty i akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartos$ciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0
- udziaty i akcje 0,0 0,0
- inne papiery warto$ciowe 0,0 0,0




- udzielone pozyczki

0,0 0,0

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 195 471,41 417 879,70
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 195 471,41 411 469,68
- inne $rodki pieniezne 0,0 6 410,12
- inne aktywa pieniezne 0,0 0,0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,0 0,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1291 894,06 1973 387,87
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,0 0,0
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,0 0,0

AKTYWA razem (A+B+C+D)

49 749 165,38

52767 315,47

PASYWA

31-03.2017

31-03.2016

Kapital (fundusz) wlasny

14 529 326,89

10 604 480,16

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

8 690 788,00 6730 000,00

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 6 252 448 55 155193201

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cig nominalng 0.0 0.0
udziatow (akeji) ’ ’

[1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym: 232 351.65 25055711

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0.0 0.0

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe w tym: 967 954.99 967 954.99

- tworzenie zgodnie z umowa (statusem) spotki 967 954.99 0.0

- na udziaty (akcje) wiasne 0.0 0.0

V. Zysk (strata) z lat ubieglych 652 094,40 1081 420,92

VI. Zysk (strata) netto 962 121,90 22 615,13

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku ( wielko$¢ ujemna ) 0.0 0.0

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

35219 838,49

42 162 835,31

I. Rezerwy na zobowigzania

372 707,67 384 779,11
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 198 551,72 259 619,35
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 962,03 72 565,84
- dlugoterminowa 75 962,03 72 565,84
- krétkoterminowa 0,0 0,0
3. Rezerwy pozostate 98 193,92 52 593,92
- dlugoterminowe 0,0 0,0
- krotkoterminowe 98 193,92 52 593,92
II. Zobowiazania dtugoterminowe 8381 265,94 16 797 468,58
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 00 0.0
kapitale ' :
3. Wobec pozostatych jednostek 8381 265,94 16 797 468,58
a) kredyty i pozyczki 4578980,24 6 086 888,32
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 800 000,00 4090 001,33
c) inne zobowigzania finansowe 3002 285,70 6 620578,93




d) inne

0,0 0,0
I) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
I1I. Zobowigzania krétkoterminowe 13 314 255,94 14 417 280,35
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
2. Zoboyviazar_lia wobe_c pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 00 00
zaangazowanie w kapitale ' ’
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 0,0 0,0
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 13 314 255,94 14 417 280,35
a) kredyty i pozyczki 6077 703,34 4228777,39
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2020 000,00 0,0
c) inne zobowigzania finansowe 938 028,49 1833 667,42
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 2600 893,13 6398 248,66
- do 12 miesigcy 2 600 893,13 6398 248,66
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 74 691,90 473 764,79
f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
giéltzt;:spyigsvz:;é)}\:v dotacji, cet, ubezpieczen zdrowotnych oraz innych tytutéw 1280 094,41 1199 339,31
h) z tytutu wynagrodzen 275 717,51 253 010,60
i) inne 47 127,16 30472,18
4. Fundusze specjalne 0,0 0,0

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

13151 608,94

10 563 307,27

1. Ujemna warto$¢ firmy

0,0

0,0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

13151 608,94

10 563 307,27

- dtugoterminowe

12291 260,90

0,0

- krotkoterminowe

860 348,04

10563 307,27

PASYWA razem (A+B)

49 749 165,38

52767 315,47

Zrédto: Spétka

Struktura aktywoéw:

31.03.2017 31.03.2016
Majatek trwaty/ aktywa 78,94% 70,16%
Zapasy/aktywa 10,11% 10,15%
Nalezno$ci/aktywa 10,78% 19,69%




W minionym okresie Spétka w dalszym ciggu zwiekszata swdj majatek, prowadzac min. inwestycje w
perspektywiczne projekty, w szczegdlnosci projekt ,Hybrid” oraz projekt ,Sonar”. Spétka spodziewa
sie w biezacym roku rozpoczecia komercjalizacji. Duze $rodki zostaty réwniez zainwestowane w

zaktad produkcyjny w Kedzierzynie Kozlu.

Zwroci¢ trzeba uwage na wyrazny spadek srodkéw obrotowych, jakie Spotka musi angazowaé w
dziatalno$¢. W szczego6lnosci istotny jest spadek naleznosci o przeszto 58% - z 7,7 min zt do 3,2 mln

zlotych.

W okresie ostatniego roku nastgpita korzystna zmiana w strukturze finansowania. Zmniejszyt sie
poziom zobowigzan o blisko 7 mln ztotych, w tym zmniejszyty sie zobowigzania krétkoterminowe.
Zwiekszyt sie natomiast kapitat wtasny o blisko 4 mln ztotych. Tym samym finansowanie uzyskato

strukture bardziej zblizong do optymalne;j.

4. POZYCJE POZABILANSOWE
Zobowigzania zabezpieczone na majatku:
Hipoteka umowna tagczna do kwoty 16 800 000,00 zt na rzecz Alior Bank S.A. ustanowiona na
zabezpieczenie kredytu. (ksiega wieczysta nr: OP1K/00034589/0, OP1K/00067920/3,
OP1K/00067921/0, OP1K/00067922/7, OP1K/00067923/4).
Hipoteka umowna tgczna na emisje obligacji do kwoty 2 872 500,00 zt na rzecz Matczuk,
Wieczorek i Wsp6lnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Sp. J. (ksiega wieczysta nr:
OP1K/00067922/7, OP1K/00067923/4, OP1K/000367921/0, OP1K/00067920/3,
OP1K/00052906/0).
Hipoteka umowna tgczna na emisje obligacji do kwoty 1 912 500,00 zt na rzecz Matczuk,
Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Sp.J. (OP1K/00067923/4,
OP1K/00067921/0, OP1K/00067920/3, OP1K/00052906/1, OP1K/00067922/7).
Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do tozsamosci (dla maszyn
i urzadzen) o wartosci nie nizszej niz 17 600 000,00 zt na rzecz Alior Bank S.A.
Zastaw rejestrowy na Prasie Krawedziowej Hydraulicznej FARINA typ PFO250/4 o wartosci
330 000,00 zt na zabezpieczenie gwarancji Famur S.A.
Zastaw rejestrowy na Stacji spawalniczej CAB 460 ESAB o warto$ci 500 000,00 zt na
zabezpieczenie umowy ramowej NYSTAL S.A.
Zobowiazania warunkowe:
Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP)

nr umowy UDA-POIG.01.04.00-16-013/11-00.
Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) nr



umowy POIG.01.04.00-16-207 /12.

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51/0080/13.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51/0037/14.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz EFL S.A. nr umowy 3544 /Tr/14.

Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP)

nr umowy POIG.04.04.00-16-006/13.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz BZWBK S.A. nr umowy S0232512/01/00.

Weksel in blanco wystawiony na rzecz NYSTAL S.A. na podstawie umowy handlowe;j.

Weksel in blanco wystawiony na rzecz UNIQA nr umowy 86/UG/PK/2016.

Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 49360.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 50048.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52816.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52814.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52817.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52815.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Millennium Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 199220.

Weksel in blanco wystawiony na rzecz InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group nr umowy

GG35/0239.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Generali T.U. S.A. nr umowy PO/00677982/2015.

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Generali T.U. S.A. nr umowy P0/00691966/2016.
Weksel in blanco wystawiony na rzecz GRENKELEASING Sp. z 0.0. umowa leasingu

z dnia 26.08.2016 .
Weksel in blanco wystawiony na rzecz GRENKELEASING Sp. z 0.0. umowa leasingu

z dnia 26.08.2016 .
Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek na rzecz Famur S.A.

Gwarancja wlasciwego usuniecia wad i usterek na rzecz PONAR Silesia S.A.

Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek na rzecz Mostostal Zabrze Realizacje

Przemystowe S.A.
Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu na rzecz Femur Pemug Sp. z o.o.

Gwarancja usuniecia wad i usterek na rzecz Femur Pemug Sp. z 0.0.
Gwarancja usuniecia wad i usterek na rzecz Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe S.A.
Gwarancja usuniecia wad i usterek na rzecz Grupa Azoty PROREM Sp. z o.0.

Spoétka w analizowanym okresie nie udzielata gwarancji ani poreczen na rzecz podmiotow

powigzanych.



5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 6. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych Spétki za okres od

31.03.2017r. (w zt) wraz z danymi poréwnywalnymi

01.01.2017r. do

01.01.2017- 01.01.2016-
Treéé 31.03.2017 31.03.2016
A | Przeptyw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Wynik finansowy netto ( zysk/strata) -962 121,90 22 615,13
II. | Korekty razem 1463 768,14 516 708,73
1. Amortyzacja 673 331,61 635307,63
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i dywidendy 48 412,72 103 820,69
4. Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 38 000,00 -40 281,24
6. Zmiana stanu zapasow 190 521,08 -1068 781,35
7.Zmiana stanu naleznosci 2874 620,22 649 587,10
8. Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) - 1348 734,80 290943,21
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -311 602,93 -53887,31
10. Inne korekty -700779,76 0,00
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 501 646,24 539 323,86
B. | Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
I. | Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialnych i
prawnych 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym; 0,00 0,00
a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. | Wydatki 689 243,09 769 483,14
;i(t}]j;%}xiéwvj;zﬁéd niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 689 243,09 769 483,14
2. Inwestycje w nieruchomo$ci i warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 1+/-11) - 689 243,09 - 769 483,14
C. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L 821 126,83 281014351

Wplywy




.1. Wptywy netto. z wydania udziatéw ( e.misji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’
2. Kredyty i pozyczki 694 347,07 2810 143,51
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 126 779,76 0,00
1. | Wydatki 501 716,59 221915991
1. Nabycie udziatéw ( akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tyt. podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptata kredytow i pozyczek 271 549,34 1417 376,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tyt. innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnos$ci zobowigzan z tyt. uméw leasingu finansowego 170 598,69 427 592,65
8. Odsetki 48 412,72 103 820,69
9. Inne wydatki finansowe 11 155,84 270 370,57
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 1+/-11) 319 410,24 590 983,60
D. | Przeplywy pieniezne netto razem ( A.lll+/-B.I11+/-C.I1I) 131813,39 360 824,32
E. | Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych 131 813,39 360 824,32
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 63 658,02 57 055,38
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 195 471,41 417 879,70
/rédto: Spétka

6. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Tabela 7. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki na dzien 31.03.2017r. (w zt) wraz

z danymi poréwnywalnymi

Wyszczegdblnienie
01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016
Kapitat wtasny na poczatek okresu 15 491 448,79 10 581 865,03
- korekty btedéw podstawowych 0,0, 0,0
La. Kapitat wlasny na poczatek okresu ( BO ), po korektach 15491 448,79 10 581 865,03
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 8690 788,00 6730 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,0 0,0
a) zwiekszenie z tyt. 0,0 0,0
- wydania udziatéw 0,0 0,0
b) zmniejszenie z tyt. 0,0 0,0
- umorzenia udziatéw 0,0 0,0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 8 690 788,00 6730 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,0 0,0
a) zwiekszenie z tyt. 0,0 0,0
b) zmniejszenie z tyt. 0,0 0,0
2.2. | Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,0 0,0
3. Udzialy wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0
a) zwiekszenie 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0




3.1. | Udziaty wtasne na koniec okresu 0,0 0,0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 6 252 448,55 1551932,01
4.1. | Zmiany kapitalu zapasowego 0,0 0,0
a) zwiekszenie z tyt. 0,0 0,0
- z podziatu zysku ( ustawowo) 0,0 0,0
- z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowo minimalng 0,0 0,0

warto$¢)
- z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0,0 0,0
b) zmniejszenie z tyt. 0,0 0,0
- pokrycia straty 0,0 0,0
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 6252 448,55 1551932,01
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 232 351,65 250557,11
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
a) zwiekszenie z tyt. 0,0 0,0
b) zmniejszenie z tyt. 0,0 0,0
- zbycia Srodkéw 0,0 0,0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 232 351,65 250557,11
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 967 954,99 967 954,99
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,0 0,0
a) zwiekszenie z tyt. podziatu zysku 0,0 0,0
b) zmniejszenie z tyt. 0,0 0,0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 967 954,99 967 954,99
7. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na poczatek okresu -652 094,40 1081 420,92
7.1. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 1081 420,92
7.2. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,0 0,0
a) zwiekszenie z tyt. 0,0 0,0
b) zmniejszenie z tyt. 0,0 0,0
- podziatu zysku - kapitat zapasowy lub rezerwowego 0,0 0,0
- wyptacona dywidenda 0,0 0,0
- podziat zysku - pokrycie straty z lat ubiegtych 0,0 0,0
7.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -652 094,40 0,0
- korekty btedow 0,0 0,0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach -652 094,40 0,0
a) zwiekszenie z tyt. 0,0 0,0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,0 0,0
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zysku 0,0 0,0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -652 094,40 0,0
7.7. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na koniec okresu -652 094,40 1081 420,92
8. Wynik netto -962 121,90 22 615,13
a) zysk netto 0,0 2261513
b) strata netto -962 121,90 0,0
c) odpisy z zysku 0,0 0,0

Kapitat wtasny na koniec okresu ( BZ)

14 529 326,89

10 604 480,16

IIL

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku ( pokrycia straty)

14 529 326,89

10 604 480,16

Zrédto: Spétka







